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Resumen

Para el primer trimestre de 2024, la economia colombiana presentd una variacion
anual de 0,7%. Esta cifra se debe a desempefos negativos en sectores como
industria  manufacturera, actividades financieras e informacion vy
comunicaciones. El panorama comienza a reflejarse en el nivel de desempleo,
con la cifra nacional llegando a 11,9%. En cuanto a la economia de la ciudad, aun
no se tiene el PIB de Bogota para el cuarto trimestre de 2023y el primer trimestre
de 2024. Sin embargo, los indices de produccion, ventasy empleo de los sectores
de comercio y manufactura (ambos cruciales para el desempeno econdmico de
la ciudad) presentan variaciones negativas y desempenos similares a los de 2019.

Datos analizados:

1) PIB Nacional | 2024 (DANE)

2) GEIH corte enero - marzo 2024 (DANE)

3) Indicador Trimestral de Actividad Econdmica Departamental (ITAED) IV 2023
4) Importaciones y exportaciones marzo 2024 (DANE)

5) Encuesta Mensual de Comercio e Infraestructura marzo 2024(DANE)

6) Encuesta Mensual Manufacturera con Enfoque Territorial marzo 2024 (DANE)
7) Informe estadistico: Dinamica Emypresarial abril 2024 (ODEB)

8) Indice de confianza del consumidor abril 2024 (Fedesarrollo)

9) indice de precios al consumidor abril 2024 (DANE)

10) indice de produccién industrial marzo 2024 (DANE)
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Las ultimas cifras

Crecimiento econémico: Sin dato 0,7% y

- ey h . ; 0.0 Inflacién: 7,11% 7,16%
= s/n (variagion anigl) (Bogotd) et ~ (abril 2024) (Bogots)  (Colombia)
=l Importaciones: USD 2.379 M USD 4.757TM D Q
= marzo 2024) (Bogota) (Colombia) @
AN : . ) Va TRM: $3.918
Exportaciones: USD 356 M USD 2.506 M (promedio primer
(marzo 2024) (Bogotd) (Colombia) trimestre 2024)
Tasa de ocupacion: 63,4% 56%
(trimestre ene — mar 2024) (Bogotd) (Colombia) NiUmero de
Tasa de desempleo: 10,6% 11,9% empresas: ?g:;g
(trimestre ene — mar 2024) (Bogotd) (Colombia) (abril 2024)
Tasa de informalidad: 33,3% 56,3%
(trimestre ene — mar 2024) (Bogotd) (Colombia)

Nota: En esta representacion, el color verde indica un avance o cambio positivo, mientras que el rojo sefiala un retroceso o cambio
desfavorable con respecto a la cifra del periodo anterior.

* Se deja como ‘Sin dato’ la cifra del PIB de Bogota dado que aun no se ha publicado el dato del cuarto trimestre de 2023 ni el primer
trimestre de 2024.

Anadlisis general

La economia colombiana comienza el ano con una tasa de crecimiento mayor al
proyectado por varios analistas, pero aun baja, situandose en 0,7%. El pais no veia
un comportamiento econdmico tan cercano al 0% desde la crisis derivada de la
pandemia de la COVID-19. Los sectores con mayores contracciones fueron la
industria manufacturera (-5,9%), actividades financieras (-3%) e informacion y

comunicaciones (-1,6%).

El Indicador Trimestral de Actividad Econdmica Departamental (ITAED) nos
muestra una variacion anual de 0,6% para el cuarto trimestre de 2023 en Bogota.
Esto resulta en un desempefo promedio de 0,65% durante el 2023. Aunque este
indicador se elabora a partir de los mismos datos que el PIB de la ciudad, es
importante resaltar que este dato no permite el analisis sectorial de la ciudad.
Hasta la fecha, no el DANE no ha publicado los datos del PIB de Bogota para
el cuarto trimestre de 2023 y el primer trimestre de 2024, completando asi
dos trimestres consecutivos sin informacién sobre el comportamiento
econémico sectorial de la ciudad. Sin embargo, las contracciones a nivel
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nacional afectan sectores clave para la economia de Bogota, como el comercioy
la manufactura.

Grafico 1. Tasa de crecimiento anual PIB real (2020 - 2024)
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Fuente: DANE. Elaboracion: Probogota Regidn.

Seveunacaida | £p cyanto a Bogots, las exportaciones totales para
el mes de marzo fueron de $356 M USD FOB,

representando un 14,2% de las exportaciones del

considerable en el
comercio internacional,
23,2% en las

) pais. En cuanto a las importaciones, estas fueron de
exportaciones y 18,8% en

las importaciones $2.378 M USD CIF durante el mes de marzo, lo cual
nacionales. | €duivale a un 50% de las importaciones del pais.

En cuanto a la actividad empresarial de la ciudad, el dltimo dato disponible del
boletin de Dinamica Empresarial nos indica que en abril de 2024 Bogota contaba
con un total de 691.232 empresas, de las cuales 313.497 estan activas. Durante
el mes de abril la Camara de Comercio de Bogota (CCB) realiza la depuracion de

matriculas inactivas desde hace 5 anos, razdon por la cual la cantidad de empresas
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canceladas asciende a 53.958 en el mes de abril. El 79,8% de las empresas
cerradas durante este periodo fueron clausuradas por ley y no por sus
propietarios, como consecuencia de haber estado inactivas durante 5 anos.

Economia de los sectores

Grafico 2. Cifras econdmicas sectoriales (Colombia)

Crecimiento PIB Nuevos empleos
[ PIB 2024 - I* ] : { e ] : [ Empleos totales ] ; [ (frente a 2023 ] ,

Actividades
financieras®

Actividades
artisticas y de
entretenimiento’

Transporte y
almacenamiento

Actividades
profesionales?®

Administracion
publica, seguridad
social educacién®

Informacion y
comunicaciones

Actividades . ! s
inmobiliarias 296 mil i 45 mil

Alojamiento y
restaurantes®

Suministro de
servicios’

Explotacion de - L
minas y canteras 255 mil

Agricultura® 14.943

3.245 mil : 1 mil

Construccién 10.607 ‘ 1% } 1.488 mil : -24 mil

Contribucién (p.p.) a la variacion anual del PIB total de la ciudad

Comercio* 20.110

* PIB: hacen referencia al periodo de 2024 |.
** Empleo totales: Los datos de empleos corresponden al trimestre mévil enero — marzo 2024.
*** Empleos nuevos: Diferencia entre trimestre enero — marzo 2024 vs mismo trimestre 2023.

*** 1. Actividades artisticas, de entretenimiento y recreacion y otras actividades de servicios; Actividades de los hogares individuales en calidad
de empleadores; actividades no diferenciadas de los hogares individuales como productores de bienes y servicios para uso propio. 2. Actividades
profesionales, cientificas y técnicas; Actividades de servicios administrativos y de apoyo. 3. Actividades financieras y de seguros. 4. Comercio al
por mayor y al por menor; reparacion de vehiculos automotores y motocicletas. 5. Administracion publica y defensa; planes de seguridad social
de afiliacién obligatoria; Educacién; Actividades de atencion de la salud humana y de servicios sociales. 6. Alojamiento y servicios de comida.
7. Suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado; Distribucién de agua; Evacuacién y tratamiento de aguas residuales, gestion de
desechos y actividades de saneamiento ambiental. 8. Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca.

Fuente: DANE. Elaboracion: Probogota Regidn.
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El crecimiento de la economia nacional esta impulsado por sectores como la
agricultura (5,5%), la administracion publica (5,3%) y las actividades culturales y
de entretenimiento (5,2%), los cuales aportan 0,3 p.p., 0,7 p.p. y 0,2 p.p.
respectivamente. Por otro lado, la contraccion de la economia se presenta en
sectores como servicios financieros (-3%), informacion y comunicaciones (-1,6%)
e industrias manufactureras (-5,9%). Los aportes de estos sectores a la economia
son de -0,2 p.p., 0 p.p. Yy -0,7 p.p. respectivamente. Adicionalmente, dos sectores
clave para la economia de la ciudad presentan tasas muy bajas a nivel nacional,
como el comercio con 0,6% y el sector de la construccion con 0,7%.

Dado que el DANE no ha publicado el PIB de Bogota para el cuarto trimestre de
2023 y el primer trimestre de 2024, es necesario analizar la coyuntura nacional y
evaluar sus posibles consecuencias en la economia de la ciudad. En este
contexto, aunque el crecimiento del sector de actividades culturales y de
entretenimiento es positivo para Bogota, el crecimiento del sector agricola tiene
un impacto limitado, ya que la ciudad no tiene vocacion agricola. Por otro lado,
las contracciones en servicios financieros e industrias manufactureras son motivo
de preocupacion, ya que son sectores clave para la economia y el empleo de
Bogota. Ademas, el estancamiento del sector de la construccion a nivel afecta
negativamente a la ciudad, debido a su capacidad de encadenar diversos
sectores y generar actividad econdmica.

Grafico 3. Indices del comercio minorista en Bogota (2019-2024)
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Fuente: DANE. Elaboracion: Probogota Regidn.
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El indice de ventas realesy el indice de empleo en el sector comercio se ubicaron
en102,4% vy 94,3%, respectivamente, en marzo de 2024. Estos indicadores reflejan
una situacion preocupante, ya que, a pesar de que las ventas reales estan por
encima de la base del 100%, el empleo se mantiene por debajo, sugiriendo un
retroceso en el mercado laboral del sector. Ademas, segun la Encuesta Mensual
de Comercio, el sector muestra una contraccion en ventas reales del -8,4% y una
contraccion en el nivel de empleo del -1% en Bogota. En el caso de las ventas
reales, se han registrado nueve meses consecutivos de variaciones negativas, lo
gue subraya el debilitamiento del sector en la ciudad.

Grafico 4. indice de produccion real, ventas reales y empleo en el sector de
manufactura en Bogota (2019-2024)
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Fuente: DANE. Elaboracion: Probogota Regidn.

El grafico evidencia una situacion similar en el sector manufacturero a lo que

sucede en el sector comercio. El indice de produccion real se ubica en 101,2%, el
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de ventas reales en 101,1% y el de empleo en 94,8%. Adicionalmente, la Encuesta
Mensual de Manufactura con Enfoque Territorial muestra que la variacion real de
produccion manufacturera en Bogota para el mes de marzo es de -12,1%, la de
ventas de -9,6% y la variacion en el empleo en el sector es de -1,6%.

La informacion disponible tanto a nivel nacional como en Bogota indica una
contraccion en los sectores de comercio y manufactura. Especialmente
preocupante es la caida del empleo, que en ambos casos es inferior al nivel de
empleo de 2019, resultando en un retroceso considerable que puede tener
repercusiones significativas en la estabilidad econdmica y social de la ciudad. La
caida en el empleo no solo afecta a los trabajadores individuales, sino que
también reduce el poder adquisitivo general, impactando negativamente en el

consuMo y, en consecuencia, en otros sectores de la economia.

Mercado laboral

En cuanto a la tasa de ocupacion, a nivel nacional se situa en 56%. Comparada
con el mismo periodo del ano anterior, la tasa de ocupacion disminuyo en 0,4
p.p., pero se mantiene estable frente al trimestre de diciembre de 2023 a febrero
de 2024. En Bogot3d, la tasa de ocupacion es del 63,4%, lo que significa un
aumento de 3,7 p.p. frente al mismo trimestre de 2023 y un aumento de 1,1 p.p.

en comparacion con el trimestre movil anterior.

En cuanto al desempleo, a nivel nacional la tasa de desempleo llegd al 11,9% para
el mismo periodo. Esto refleja un aumento de 0,2 p.p. en comparacion con el
mismo trimestre del ano anterior y un aumento de 0,5 p.p. con respecto al
periodo de diciembre de 2023 a febrero de 2024. En Bogota, durante el trimestre
mMovil de enero a marzo de 2024, la tasa de desempleo fue del 10,6%, lo que
representa aproximadamente 495.000 personas que buscan trabajo y no lo
encuentran. Esto indica una disminucion de 2 p.p. en comparacion con el
desempleo del mismo trimestre del ano anterior y de 0,7 p.p. en relacion con el

trimmestre movil anterior.
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Grafico 5. Evolucion de las tasas de desempleo y ocupacion noviembre —enero
(2020-2024)
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Fuente: DANE. Elaboracion: Probogota Regidn.

* Las tasas de desempleo y ocupacion son del Ultimo trimestre movil de referencia (enero - marzo 2024)
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En cuanto a las variaciones en las tasas de desempleo, se puede observar que
desde 2022 la disminucion ha sido constante, con una reduccion de 2 p.p., por su
parte la tasa de ocupacién en Bogota muestra una recuperacion significativa de

3,7 p.p., la mayor vista desde 2021.

Grafico 6. Evolucion de las tasas de desempleo 2023-2024 (Bogota D.C.)
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Fuente: DANE. Elaboracion: Probogota Regién.

La tasa de desempleo en Ila
ciudad es mas baja que la del
mismo trimestre de 2023 y el

trimestre movil de diciembre En cuanto a la tasa de informalidad en la ciudad,
2023 - febrero 2024. Sin embargo, esta se mantiene estable en 33,3%, lo que
a nivel nacional, la tasa de significa que un tercio de la poblaciéon ocupada
desempleo trimestral ha tiene un trabajo informal. Esto equivale a
aumentado con respecto a aproximadamente 1,4 millones de personas con

ambos periodos y se aproxima al
12%, resultando en la pérdida de
81 mil y 112 mil empleos

empleo informal en la ciudad.

respectivamente.
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Grafico 7. ; Como va el embudo del mercado laboral? (Enero - marzo 2024)
(Bogota D.C)
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Fuente: DANE. Elaboracion: Probogota Regidn.

Un vistazo poblacional

Mujeres

Dada la coyuntura econédmica que enfrenta el pais, es importante analizar el
comportamiento del empleo en poblaciones cuyo empleo es mas vulnerable a
las contracciones econdmicas. En cuanto al empleo de las mujeres, su tasa de
ocupacion es del 56,4%, lo que representa una brecha de 7 p.p. con respecto a la
poblacion general; esta se ha mantenido relativamente estable en los ultimos
trimestres. La brecha de ocupacion en comparacion con los hombres es de 14,7
p.p., lo que implica una disminucion de 1,6 p.p. respecto al primer trimestre maovil
de 2023, pero al mismo tiempo un aumento de 1 p.p. respecto al trimestre de
diciembre 2023 - febrero 2024.

La tasa de desempleo de las mujeres es del 11,5%, lo que representa una brecha
de 0,9 p.p. respecto a la tasa de desempleo general. Aunque esta brecha habia
llegado a 0,2 p.p. en el trimestre movil anterior, ha vuelto a ampliarse a niveles
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similares a los observados en el trimestre de enero a marzo de 2023. En

comparacion con la tasa de desempleo de los hombres, la brecha es de 1,7 p.p.,
lo cual muestra un comportamiento similar al de la brecha del desempleo
general: aumentd 1,3 p.p. respecto al trimestre inmediatamente anterior y

presenta una tendencia similar al periodo de enero a marzo del 2023, cuando la
brecha era de 2 p.p.

Joévenes

Grafico 8. Mercado laboral de la juventud (Bogota D.C))
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Fuente: DANE. Elaboracion: Probogota Regidn.

En cuanto a la empleabilidad juvenil, se evidencia una recuperacion en la tasa de
ocupacion, que se ubica en 49,7%. Esto representa un aumento de 1,7 p.p.
comparado con el trimestre anterior y de 0,6 p.p. comparado con el mismo
periodo de 2023. En cuanto al desempleo juvenil, que es del 19,8%, se observa una
disminucion de 2,1 p.p. con respecto al trimestre diciembre 2023 - febrero 2024,
pero es 1,3 p.p. Mas alto que en el mismo periodo del afo anterior. Estas tasas

resultan en disminuciones en las brechas en las tasas de ocupacion y desempleo
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con respecto a la poblacion general. Sin embargo, preocupa que la tasa de

desempleo esté cercana al 20%.

El consumo de los hogares
Grafico 9. Tendencia del IPC de Bogota D.C.
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Fuente: DANE. Elaboracion: Probogota Regién.

Articulos con mayor contribucién a la inflacién
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La inflacion continda en descenso, llegando a 7,11% durante el mes de abrily
completando 13 meses a la baja. Los articulos que mas contribuyen a la inflacion
son: el alojamiento, agua, electricidad, gas u otros combustibles, el arriendo
imputado, hoteles y alojamiento y el transporte. Esto nos muestra que los
grandes contribuyentes a la inflacion de la ciudad estan asociados a los costos de

vivienda y el transporte, asociado al aumento en los precios de combustible.

Grafico 10. Comportamiento Confianza del consumidor (ICC) (Bogota D.C.)
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El indice de Confianza del Consumidor (ICC) puede tomar valores entre —100 y 100
** Para calcular el ICC, se realiza el balance entre el porcentaje de respuestas positivas y

negativas a cada una de las preguntas que se realizan, y posteriormente se
promedian estos balances.

Fuente: Fedesarrollo. Elaboracion: Probogota Regién
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La compra de vivienda es esencial para la Con el fin de recuperar la compra de

economia ya que encadena consumo por vivienda en la ciudad, la Alcaldia

lo que se deben implementar medidas anuncio $ 1 billon de pesos en

que aumenten el acceso a la vivienda en subsidios para la compra de vivienda
la ciudad. de interés social y prioritario.

Grafico 11. Disposicion a comprar vivienda (Bogota D.C))
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Fuente: Fedesarrollo. Elaboracion: Probogota Regidn.

Tanto el indice de confianza del consumidor como la disposicion a comprar

vivienda aumentaron en el mes de abril, alcanzando -9,4% y -41,5%,

respectivamente. Aungue ambas tasas permanecen en niveles bajos, el aumento
en la disposicion a comprar vivienda puede estar relacionado, a nivel

macroecondmico, con las reducciones sostenidas en la tasa de intervencion del
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Banco de la Republica en los uUltimos meses. También puede estar vinculado con
la recuperacion de la tasa de desempleo en el Ultimo trimestre que registro una
disminucion de 0,8 p.p. en Bogota. Ademas, influye el anuncio de subsidios a la
vivienda en Bogota por parte de la Alcaldia, que destind $1 billén de pesos para
la adquisicion de vivienda de interés social (VIS) y vivienda de interés prioritario
(VIP).
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